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El presente analisis tiene por objeto entregar una opinién
del ambito econémico y de valor para nuestros asociados.
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ESCENARIO EXTERNO

Las Bolsas en EEUU se mantienen en alza, pese a la cautela de los inversionistas, tras los irregulares
resultados corporativos y el recrudecimiento de tensiones comerciales y geopoliticas.

En LATAM, por otro lado, se aproximan meses de definiciones politicas con potencial impacto en los
mercados financieros de la regién, manteniéndolos en observacién por parte de inversionistas
globales. Varios paises enfrentan procesos electorales clave que podrian redefinir rumbos

econdmicos de mediano plazo.

En Argentina, el domingo pasado, se llevaron a cabo elecciones legislativas nacionales que
consolidaron las politicas llevadas a cabo por el presidente Milei. El mismo dia, en Colombia, la
coalicion oficialista lleva realizd consultas internas en orden a definir candidato presidencial.
Asimismo, el 16 de noviembre, nuestro pais ird a las urnas para elegir presidente, senadores y
diputados, con fuerte ventaja de la oposicidn en su conjunto en las encuestas.

ESCENARIO INTERNO

El IPC de septiembre registrd una variacion +0.4% mensual, acorde a lo proyectado. De esta forma, la inflacion
anualizada alcanza +4.4%, en descenso a niveles estimados de +3.7% anualizado, explicado por aumentos en
el precio de alimentos por tercer mes consecutivo y por alzas en el precio de paquetes turisticos, asociados a
fiestas patrias.

Por otro lado el Banco Mundial, elevd las proyecciones de crecimiento para Chile en 2025, anticipando un
crecimiento mas que moderado para 2026 y 2027, a +2.3 %, reflejando una mejora frente a los proyecciones
previas y dando luces de la estrechez fiscal venidera. Dicho repunte proyectado, obedece mas al dinamismo
del consumo privado asociado a bienes transables y a altos precios del cobre durante el afio. Sin embargo, no
es una tendencia a mayor crecimiento.

Nuestro pais, si bien es cierto presenta una deseable estabilidad macroeconémica, comparte en la regién
caracteristicas en materia de déficits fiscales persistentes y dificultades estructurales para transitar hacia una
mayor productividad.

PROYECCION BANCRECE

Nuestros escenarios esperados resultan consistentes con la inversion o mantencidn de instrumentos
de renta fija de corto y mediano plazo, asociados a los resultados de eventos en curso con fuertes
componentes de expectativas por parte de agentes econdmicos.
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